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SYTUACJA EKONOMICZNA W NIEMCZECH - Maj 2023

Niemiecka gospodarka w ostatnim kwartale 2022 r. i pierwszym kwartale 2023 r. znalazta sie
w technicznej recesji. Obecnie nie wida¢ jednak oznak ,gospodarczej” recesji w sensie
przedituzajgcego sie, gtebokiego zatamania produkcji gospodarczej przy niewykorzystanych
zdolnoSciach, wstrzymywanych inwestycjach, spadku zatrudnienia i rosnqgcym bezrobociu.
W drugim kwartale 2023 r. nie mozna jednak moéwi¢ o ozywieniu. Odnotowac nalezy niewielki
wzrost eksportu (+0,7%), lecz import zmniejszyt sig o -0,6%. Import towaréw z Rosji w ujeciu
miesigcznym wykazat spadek o 8,8%, a w ujeciu rocznym spadek importu z Rosji wynosi obecnie
prawie 90%. Produkcja przemystowa wzrosta o 0,3%, sprzedaz detaliczna o 0,5%. Inflacja w maju
obnizyta sig¢ do poziomu 6,1%, jednak ceny zywno$ci wzrosty ponownie o 14,9%. Spowolnienie
gospodarcze spowodowato (nieznaczny) wzrost bezrobocia o 9000 oséb.

—> Die wirtschaftliche Lage in Deutschland im Juni 2023

ANALIZY
® Ekonomisci oceniajq Inflation Reduction Act

Monachijski instytut ekonomiczny ifo przeprowadzit zakrojone na szerokq skale miedzynarodowe
badanie wsréd ponad 1300 czotowych ekspertdw ekonomicznych, ktérzy dostarczajg ekspertyzy
dla ponad 130 pafstw. Celem badania byto dokonanie oceny wptywu amerykanskiej ustawy
o redukcji inflacji (Inflation Reduction Act - IRA). Podstawowym zatozeniem amerykanskiej
legislacji ma by¢ przyczynienie sie do ochrony klimatu. Jednocze$nie IRA oferuje hojne ulgi
podatkowe i dotacje w celu zachecenia do produkcji w Stanach Zjednoczonych. Zamierzona
hojnos¢ programu wywotata intensywng debate na temat potencjalnych negatywnych skutkéw
ubocznych dla Swiatowej gospodarki. Wedtug ifo w skali globalnej eksperci nie sq zaniepokojeni
negatywnymi skutkami IRA dla rodzimych gospodarek. Okoto 74% uczestnikédw badania stwierdzito,
ze IRA nie jest (jeszcze) znaczqcym tematem debaty w danym panstwie. Dotyczy to zaréwno
wptywu na produkcije krajowaq, jak i ryzyka odptywdw biznesowych do USA.

Wedtug badania ifo istnieje jednak duza niejednorodnoS¢ w ocenie potencjalnego wptywu IRA
w zalezno$ci od panstw i regionébw. W Europie, zwitaszcza we Francji i Niemczech, eksperci
ekonomiczni wykazujg zaniepokojenie IRA i spodziewajq sie jego znaczgcego wptywu na krajowe
gospodarki. W Niemczech 58% i we Francji 50% uczestnikbw wskazato, ze IRA rozniecita gorgcq
debate w dyskursie publicznym. W ujeciu globalnym tylko 7% ekonomistéw uwaza, ze IRA moze
przynie$¢ negatywne skutki, natomiast odnoénie do Francji i Niemiec wskaznik ten przekroczyt 80%.
Wysokie wyniki zanotowano takze w krajach Beneluksu i Danii. Wigkszo§¢ ekspertow z Francii (78%)
i z Niemiec (51%) spodziewa sie relokagiji firm z ich pafstw z powodu IRA. Badacze ifo stwierdzajq,
ze eksperci z krajow o wysokim PKB czegsSciej postrzegajq IRA jako zagrozenie dla produkcji krajowe;j
niz eksperci z krajow o niskim PKB.
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Okoto 41% respondentdéw sktania sie ku opinii, by wykorzysta¢ panstwowe Srodki zaradcze
w odpowiedzi na IRA. Szczegblnie jest to widoczne w Kanadzie (60%) i Europie Zachodniej (51%),
gdzie potrzebe dziatania uwaza si¢ za koniecznq. Prawie 42% respondentdéw opowiada si¢ za
aktywnq politykqg przemystowq lub dotacjomi w odpowiedzi na IRA. Rownie wysoki odsetek
badanych, wynoszgcy prawie 43%, domaga sie polepszenia warunkéw inwestowania. Kolejne 22%
ekspertow — gtébwnie z Unii Europejskiej — stwierdza, ze powinna istnie¢ ponadnarodowa odpowied?
na IRA. Warto nadmieni¢, ze 74% amerykafskich respondentéw uwaza, ze IRA przyczyni sie do
poprawy sytuacji gospodarczej w USA. Badanie wskazuje takze, iz IRA nie odgrywa duzej roli
w debacie w panstwach Europy Srodkowej (Polska, Czechy, Wegry).

—> The Global Impact of the U.S. Inflation Reduction Act. Evidence from an
International Expert Survey

WIADOMOSCI

@ SporlLindneraile Maire’a o pakt stabilnosci

27 unijnych ministréw finanséw planuje do konca 2023 r. doj§¢ do porozumienia w sprawie reformy
paktu stabilnosci i wzrostu, co potwierdzita hiszpafska minister finanséw Nadia Calvifio na
nieformalnym spotkaniu ministrow w Sztokholmie. Hiszpania przejmuje prezydencje rotacyjng w
Radzie UE w drugiej potowie roku. Jednakze podczas spotkania w Sztokholmie wcigz nie byto
zadnych widocznych oznak kompromisu. Federalny minister finanséw Christian Lindner (FDP)
wezwat do wprowadzenia poprawek do projektu przedstawionego przez Komisje Europejskq pod
koniec kwietnia. Wedtug projektu Bruksela ma uzgadnia¢ z kazdym krajem dostosowany do
potrzeb czteroletni plan redukcji zadtuzenia. Po czterech latach poziom zadtuzenia powinien by¢
nizszy niz wczesdniej. Z uwagi na diugi okres Lindner widzi niebezpieczefstwo odktadania przez
rzqdy redukciji zadtuzenia i przekazywania odpowiedzialno$ci nastgpcom - zwitaszcza w krajach,
w ktérych czesto dochodzi do zmiany rzgdu. Dlatego chce zobligowa¢ panstwa wysoko zadtuzone
do corocznego zmniejszania swojego wskaznika zadtuzenia o co najmniej jeden punkt procentowy.
.Niemcy postrzegajq sie jako oredownik europejskich intereséw” - stwierdzit przewodniczgcy FDP.
We wspolnym interesie lezy znaczna redukcja zadtuzenia, jednak z punktu widzenia Komisji tak
sztywne ramy stojq w sprzecznoséci z odpowiednio dostosowanym podej$ciem do poszczegdlnych
krajow. Wysoki urzednik UE powiedziat w Sztokholmie: ,To jak pieczenie ciasta. Nie dodaje sie do
niego cementu, gdyz taki sktadnik sprawia, ze catos¢ jest niejadalna’. W ramach ustepstw wobec
Niemiec Komisja umiescita w swoim projekcie inng propozycje: panstwa powinny zredukowa¢ swoj
deficyt budzetowy o 0,5 punktu procentowego rocznie, jesli przekroczy on dopuszczalny poziom
3% PKB. Takie rozwigzanie jest dla Lindnera niewystarczajgce. Z kolei minister finanséw Francji
Bruno Le Maire oskarzyt swojego niemieckiego odpowiednika o ,wprowadzanie starych
i nieefektywnych pomystéw tylnymi drzwiomi”. Le Maire powiedziat, ze nalezy uzna¢ nowq


https://www.cesifo.org/en/publications/2023/working-paper/global-impact-us-inflation-reduction-act
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rzeczywisto§¢ po pandemii, w ktoérej niektére panstwa czionkowskie majq ditug narodowy
przekraczajgcy 100% PKB, a inne utrzymujq zadtuzenie ponizej 60%. ,JesteSmy zdecydowanie
przeciwni jakimkolwiek automatycznym przepisom dotyczqgcym redukcji ditugu lub deficytu” -
dodat francuski minister.

Pod koniec roku Pakt StabilnoSci ma ponownie wejs¢ w zycie w zreformowanej formie po
zawieszeniu jego funkcjonowania na poczqgtku pandemii w marcu 2020 r. Diug publiczny w strefie
euro wynosi obecnie Srednio ponad 90%, a w samych Niemczech 67,5%. Obecna dyskusja
koncentruje sie na tym, jak szybko kraje powinny zredukowa¢€ swoje zadtuzenie do dozwolonego
poziomu 60%. Niemcy nie sq w swoim poglgdzie osamotnione. Oprécz Austrii, kraje skandynawskie
i niektore kraje Europy Wschodniej rowniez sktaniajqg sie ku twardej linii Lindnera. Zdaniem Lindnera
Niemcy zrobity juz wystarczajgco duzo, zgadzajgc sie na uelastycznienie starych zasad. Wedtug
uczestnikdéw krytyczna faza negocjacii rozpocznie sie dopiero w pazdzierniku.

—> Handelsblatt, Le Maire teilt im Streit um neue EU-Schuldenregeln gegen Lindner

aus

® Lukainnowacyjna

Wedtug oceny ,Handelsblatt” w zadnym innym kraju na swiecie firmy nie zwigkszyty naktadéw na
badania i rozwdj (R&D) tak bardzo jaok w USA w 2022 r. Podczas gdy amerykanskie korporacije
zwiekszyly swoje wydatki na badania i rozwdj o 16%, w Niemczech wzrosty one tylko o 11%. Amazon,
Alphabet, Meta, Apple i Microsoft zainwestowaty tgcznie 189 mld euro w badania i rozwdj
w minionym roku podatkowym. To trzy razy wigcej niz 29 niemieckich firm razem wzigtych
prowadzqgcych najwigkszq dziatalnos¢ badawczq. A firmy amerykanskie coraz czesSciej przesuwajq
swoje budzety badawcze na dziedziny, w ktorych Europejczycy byli w ocenie ,Handelsblatt” mocni.
Jednym z takich przyktadéw jest mobilnos¢ lub automatyzacja procesdw biznesowych. Redaktor
naczelny Sebastion Matthes stwierdza, ze przez ostatnie 20 lat obserwowat, jak politycy
i przedstawiciele stowarzyszeh branzowych wielokrotnie powotywali sie na innowacyjnosé
europejskich firm, ich talent wynalazczy i zapat badawczy. Jego zdaniem byty to nieoparte na
rzeczywistoSci ,banki mydlane”. Obecnie jesteSmy Swiadkami wyscigu, w ktérym Europa traci
pozycje. Za taki stan rzeczy Matthes obwinia niemiecki system edukacji, stabe rynki kapitatowe
(np. Biontech woli wej§¢ na gietde amerykanskg, a nie niemieckq). Ponadto niemieckie firmy sq
w jego opinii tak obcigzone wysokimi podatkami, kosztami biurokracji i cenami energii, ze majq
niewiele przestrzeni na innowacje i badania, w przeciwiefstwie do swoich konkurentdw w USA.
Matthes uwaza, ze obecna podzielona koalicja rzgdzqca nie jest w stanie zaradzi€ wyzwaniu
wywotanemu przez wyscig innowacyjnosci.

—> Handelsblatt, Die Innovationsliicke



https://www.handelsblatt.com/politik/deutschland/finanzministertreffen-le-maire-teilt-im-streit-um-neue-eu-schuldenregeln-gegen-lindner-aus/29122734.html
https://www.handelsblatt.com/politik/deutschland/finanzministertreffen-le-maire-teilt-im-streit-um-neue-eu-schuldenregeln-gegen-lindner-aus/29122734.html
https://www.handelsblatt.com/meinung/morningbriefing/morning-briefing-plus-die-woche-die-innovationsluecke-der-rueckblick-des-chefredakteurs/29136084.html
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® Przebudowa VW

Prezes Grupy Volskwagen Olivier Blume przygotowuje daleko idgcqg reorganizacje
podstawowej marki Volkswagen. Prezes marki VW Thomas Schéfer potwierdzit te plany w liscie
do pracownikébw: ,Widzimy, ze nasza marka nie jest jeszcze wystarczajgco solidna
ekonomicznie”. W pierwszym kwartale operacyjna rentowno$¢ sprzedazy spadta do 3%, daleko
do wyznaczonego celu 6,5%, a lepsze wyniki nie sg mozliwe bez podjecia srodkéw zaradczych.
Oprécz oszczednoSci w rozwoju i zakupach, zespdt Schéfera zamierza podjgé dziatania majgce
na celu wygenerowanie dodatkowych przychodéw. Nalezg do nich nowe modele
samochodéw oraz integracja produkcji z siostrzanymi firmami: Skoda, Seat. ,Same te Srodki
w produkcji powinny pozwoli€¢ zaoszczedzi€¢ miliardy w nadchodzqceych latach’, pisze Schdfer.
Na razie firma studzi nastroje dotyczgce redukcji etatdw, ktére majq zosta¢ zachowane.
Niemniej jednak komentatorzy ekonomiczni zauwazyli, ze VW powinien ostatecznie poradzi¢
sobie z mniejszqg liczbg pracownikdw. Jednym z powoddéw jest przejScie na produkcje
samochodoéw elektrycznych, ktére wymagajqg mniejszej liczy rgk do pracy.

Istniejg réwniez inne problemy spoiki, przyktadowo sprzedaz VW spada na waznym rynku
chifiskim. Przejécie na elektromobilno$¢ nastepuje powolnie, a restrukturyzacja podstawowej
marki to trudne zadanie, poniewaz Volkswagen jest sercem Grupy VW. W samych Niemczech
spoétka coérka zatrudnia okoto 120 000 osdb. Aby osiggnq¢ cele Volkswagena, podstawowa
marka musiataby osiggng¢ marze na poziomie co najmniej 8% do 2025 r. Dla poréwnania
Stellantis (Fiat, Peugeot, Chrysler) osigga wyniki dwucyfrowe. Za problemy VW odpowiadaé
majq takze braki pétprzewodnikdw. W Wolfsburgu wyprodukowano o 50% mniej samochoddéw
niz wynosity moce przerobowe. W Polsce, Czechach i Stowacji o 25% mniej. Volkswagen musiat
ustgpi€¢ na rzecz wysokomarzowych modeli Audi i Porsche, poniewaz obie marki zarabiaty
wiecej na zainstalowanym chipie. W rezultacie nie zbudowano setek tysiecy samochoddw,
pomimo istniejgcego zapotrzebowania. Obecnie podstawowa marka jest finansowana na
przemian z zyskdédw Porsche i Audi, ale ten uktad nie moze trwaé wiecznie.

—> Spiegel, Volkswagen plant radikalen Milliardenumbau
KALENDARIUM
DATA MIEJSCE WYDARZENIE

W zycie weszia poprawka do programu federalnego
finansowania inwestycji w zarzgdzanie energiq i zasobami
01.05.2023 Berlin w biznesie (EEW). Mate i $rednie przedsiebiorstwa mogq
ubiega¢ sie o dotacje na rezygnacje z paliw kopalnych.
Przemyst odpowiada za 1/4 niemieckich emisji CO2.

Prof. Eckhard Janeba zostat przewodniczqgcym rady doradczej

02.05.2023 Berlin - . S
przy Federalnym Ministerstwie Gospodarki i Klimatu.
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Ministerstwo  Gospodarki i Ochrony Klimatu byto
gospodarzem konferencji dotyczqcej brakéw
wykwalifikowanej sity robocze;.

Minister Robert Habeck wzigt udziot w szczycie dotyczgcym
fotowoltaiki, gdzie przedstawit ,Strategie Fotowoltaiczng”
przygotowanq przez ministerstwo.

Minister Habeck uczestniczyt w Forum Klimatycznym przy
G7. Oprécz krajow G7 i Komisji UE — cztonkdéw zatozycieli —
wzieli w nim udziat takze nowi cztonkowie: Argentyna, Chile,
Dania, Indonezja, Kolumbia, Luksemburg, Holandig,
Szwajcaria, Singapur i Urugwaj. Celem grupy jest realizacja
porozumienh paryskich.

Parlamentarna sekretarz stanu Franziska Brantner wygtosita
przemowienie o znaczeniu zielonej i cyfrowej transformaciji dla
mtodych.

Kanclerz Olaf Scholz zainaugurowat lato ksztatcenia
zawodowego”. Jest to cykl wydarzeh skierowanych do
mtodziezy, rodzicow i firm, w ktérych corocznie bierze udziat
400 000 osbb.

Sekretarz Generalny Organizacji Wspétpracy Gospodarczej
i Rozwoju (OECD) Mathias Cormann przekazat raport
ekonomiczny i raport oceny §rodowiskowej federalnemu
ministrowi gospodarki i ochrony klimatu Robertowi Habeckowi
i federalnej minister srodowiska Steffi Lemke.

Sekretarz stanu Franziska Brantner otworzyta w Stuttgarcie
wydarzenie  inaugurujgce  transformacje  niemieckiego
przemystu motoryzacyjnego. Konferencja dotyczyta
budowania klastrow gospodarczych.

Ministerstwo Gospodarki majgc na wzgledzie kontrowersje
zwigzane z tzw. aferqg Graichena, opublikowato dane
dotyczqce grantow i zamdwief od organizacji Agora
Energiewende oraz Oko-Institut.

Dzieki dofinansowaniu z Ministerstwa Gospodarki i Ochrony
Klimatu otwarto biuro Mittlestand Digital Zentrum, ktére
ma obstugiwa¢ firmy z Meklemburgii i Pomorza
Przedniego.

Federalny minister gospodarki i ochrony klimatu Robert
Habeck przyjgt w Berlinie norweskiego ministra handlu
i przemystu Jana Christiaona Vestre. Rozmowy dotyczyty
dekarbonizacji przemystu oraz przesytu wodoru z Norwegii
do Niemiec.

Minister Robert Habeck otworzyt Swiatowq Konferencje
AHK, wygtaszajgc przemowienie dotyczqce pozycji Niemiec
w $Swiatowej gospodarce i ich potencjatu rozwojowego.
Gtobwnym tematem konferencji byty globalne tancuchy
dostaw.

Wspélny projekt Ministerstwa Spraw Wewnetrznych (BMI)
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i Ministerstwa Gospodarki i Ochrony Klimatu (BMWK)
powotania  do  zycia Instytutu  Danych  uzyskat
dofinansowanie federalne, co umozliwia rozpoczecie
budowy instytutu.

Federalne Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu
utworzy ,Krajowq platforme na rzecz przysztoSci turystyki”.
W  ramach platformy eksperci federalni, krajowi,
przemystowi i naukowi majg wypracowywaé pomysty
i rozwigzania dotyczqce zielonej transformacji oraz
konkurencyjnosci w turystyce.

Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu przekaze
45 min euro na przeprowadzenie testéw z wykorzystaniem
wodoru w lotnictwie. Jest to element programu badan
lotniczych BMWK LuFo Klima.

Rzqd federalny i rzqgd kraoju zwigzkowego Szlezwika-
Holsztynu chcq wesprze€ budowe gigafabryki ogniw
akumulatorowych  przez szwedzkq firme Northvolt.
Miliardowa pomoc publiczna musi zosta¢ zatwierdzona
przez KE.

Rada Federalna przyjeta ustawe o inteligentnych licznikach
prqdu. Instalacja cyfrowych czytnikdbw ma zoptymalizowaé
zuzycie energii w Niemczech.

Federalne Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu
rozpoczeto konsultacje w sprawie przeszkod
biurokratycznych na poziomie UE w obszarze transformacji
ekologiczne;j.

Rzqd federalny przyjgt projekt ustawy o zmianie ustawy
O przyspieszeniu dostaw LNG - LNGG oraz ustawy
o energetyce (ENWG).

Federalny minister gospodarki i ochrony klimatu Robert
Habeck oraz francuski minister gospodarki, finanséw oraz
suwerennosci przemystowej i cyfrowej Bruno Le Maire wzigli
wirtualny udziat w 9. sesji francusko-niemieckiego
Zgromadzenia Parlamentarnego. Habeck skupit sie na kwestii
koordynaciji zielonej transformaciji.

Minister ~ Robert  Habeck  rozmawiat z  czotowymi
przedstawicielami Sojuszu na rzecz Przysztosci Przemystu
(Bundnis Zukunft der Industrie) o cenie energii elektrycznej dla
przemystu w Niemczech.

Minister Robert Habeck przedstawit na drugim szczycie
energetyki wiatrowej strategie lgdowej energetyki wiatrowe;j.
Wraz z nowelizacjg ustawy o energetyce (EnWG) Rada
Ministrow przyjeta przepisy dotyczqgce ram prawnych
i regulacyjnych dla przysztej sieci wodorowej w Niemczech.
Minister Habeck spotkat sie z przedstawicielomi 40
stowarzyszen Srednich i matych przedsiebiorcéw na czwartym
Cyfrowym Szczycie MSP. Skupiono sig¢ na temacie lokalizacji
i warunkéw inwestowania dla srednich firm w Niemczech.
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30.05.2023 Berlin

30.05.2023 Salzgitter

31.05.2023 Rostock

Philipp Nimmermann objgt stanowisko nowego sekretarza
stanu w Federalnym Ministerstwie Gospodarki i Ochrony
Klimatu. Zastgpit on Patricka Graichena. Nimmermann byt
gtéwnym ekonomistg w BHF-Bank, a nastgpnie przez kilka lat
pracowat jako sekretarz ds. finanséw w Szlezwiku-Holsztynie.
Komisarz UE ds. energii Kadri Simson i federalny minister
gospodarki i ochrony klimatu Robert Habeck rozmawiali na
temat europejskich probleméw energetycznych, a nastepnie
uczestniczyli w wizji lokalnej projektu SALCOS (zielony wodér
firmy Salzgitter AG).

Sekretarz stanu  Michael Kellner rozpoczgt wizytacje
wschodnich krajow zwigzkowych. Rozmowy majg dotyczy¢
transformaciji gospodarki oraz zachowania jakosci zycia
w kontekscie regionalnym.
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